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Problemene og Igsningene effektivitet og fleksibilitet; bruke Devalueringer krever som nevnt be-
Fritz Holte har skrevet et innlegg iinnenlandsk renteniva til a stabiliseregrensninger i kapitalmobiliteten over
globaliseringsdebatten og gitt det utaktivitetsnivdet. | forhold til dette landegrensene. Raghuram G. Rajan og
som bok pa eget forlag. Holte argutrilemmaet velger Holte alts& bort fri Luigi Zingales argumenterer i sin de-
menterer i boka for at dagens gkokapitalmobilitet. battbok 'Saving Capitalism from the
nomiske system i Norge ber og kan Devalueringer kan i Holtes systemCapitalists' (2003) for at apenhet bidrar
endres i retning av mindre handel odrukes slik at hgyere innenlandskeil at kapitalmarkedet fungerer godit.
kapitalbevegelser over landegrensekostnader ikke reduserer konkurranseApne markeder har for det fgrste sann-
Utgangspunktet til Holte er at Norge ievnen. Holte mener at devalueringesynligvis bedre vilkar for fri konkur-
dag er preget av hgy arbeidsledighet, gtd denne méaten kan skape rom for &nse, fordi disse har mindre innslag av
brutalt —arbeidsliv, svekkelse avredusereProblemenge ved at en for at enkeltgrupper har makt til & pavirke
velferdsstaten, miljgproblemer og ateksempel kan tillate seg noe hgyergolitiske beslutninger i sin faver. Fri
folk har en falelse av avmakt. Detteproduksjonskostnader for & vernekonkurranse er viktig for & allokere ka-
kaller hanProblemeneog hans tese er miljget. Holte setter opp en modell,pitalen dit den kaster mest av seg. For
at disse er umulige & bli kvitt hvis enhvor han viser at devalueringer kardet andre gir internasjonale kapitalmar-
fortsatt skal ha frihandel og frie bedre konkurranseevnen hvis norsk&eder bedre muligheter til & spre risiko,
kapitaloverfaringer. Frihandel og frie lgnnstakere er villige til & akseptere abg styrker dermed investorenes evne og
kapitaloverferinger ferer nemlig til realleannen vokser mindre en produk~illighet til & baere risiko. Et velfunge-
sterke begrensinger pa det politiskeiviteten. Denne delen av boka er nogende kapitalmarked er en kilde bade
handlingsrommet, siden myndighetendorvirrende. At reallgnnen vokser til @gkonomisk vekst og utjevning mel-
ma konsentrere seg om at norsknindre enn produktiviteten er en for-lom fattige og rike, da det gir talenter
neeringslivs gkonomiske rammebetingbedring av konkurranseevnen. Hvorsom mangler kapital en mulighet til &
elser er like gode som i konkurrerend&kommer sa devalueringer inn? Uten afinansiere og realisere sine ideer. En
land. Hvis ikke vil en oppleve kapital- Holte er klar pa det, kan en argumentertukking av kapitalmarkedene kan der-
flukt over tid. Holte er for evrig for at devalueringer gjgr det mer sannmed pa sikt gi lavere gkonomisk vekst
eksplisitt i sin prioritering: Det er synlig at arbeidstakerne aksepterer ag mindre utjevning mellom fattig og
viktigere & reduserBroblemeneenn & reallgnnen vokser mindre enn produkJik.
oppné rask gkonomisk vekst, stabildiviteten. | praksis kan det nemlig vaere Lukkede kapitalmarkeder gir dessu-
priser, lave skatter og millimeterrett- stivheter i lanningene, og devalueringetten darligere muligheter for & separere
ferdighet. kan dermed pa kort sikt gjenskape emnntekt og konsum over tid. Dette er
Losningene Holte foreslar kanbalanse i konkurranseevnen mellonviktig for Norge siden en har valgt &

av gkonomien. Det viktigste forslagethar lav produktivitetsvekst. siell formue i lgpet av relativt kort tid.
er innfgring av lisens p& kapitalover- Holte skiller ikke saerlig mellom A investere denne innenlands ville

nordmenn, og skal dermed finansieretieringer er ment som en permanen®ljefondet, pa grunn av for fa gode ins
av innenlands sparing. Nordmenndel av den gkonomisk politikken pavesteringsprosjekter.

ber videre ikke investere i andrelang sikt. Premisset om at norske Holtes syn pa internasjonal handel|gr
industriland, men noe kan plasseres lignnstakere skal akseptere at realkke like klart som hans syn pa kapitg-
utviklingsland. Nar det gjelder inter- Ilgnnen vokser mindre enn produktivi-loverfaringer. Han mener at omfangét
nasjonal handel er Holte mer liberalteten virker usannsynlig pa lang sikt.av internasjonal handel bgr veere min-
men mener at den ber reduseres Dessuten er det dpenbart at devaluehre enn i dag. Hovedarsaken er at|fri
forhold til dagens niva. Konkret fore- ringer ikke kan vaere en aktuell politikk handel ferer til at politikken ma kon?

slds det innfgring av toll badefor alle land. Holte kunne med sentreres om & holde konkurransekraf?
pa import og eksport for & reduserefordel ha gjort delen om devalueringerten oppe og begrenser slik sett det poli-
handelen. klarere. tiske handlingsrommet. P& den annef
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side mener han at en bgr ha en del haef diskutable, og de burde vaert sannenn det han politisk sett gnsker seg.
del siden det tillater utnyttelse av stor-synliggjort gjennom serigse forsk-Problemeneer uttrykk for en sam-
driftsfordeler og komparative fortrinn, ningsresultater. Postulatene er oftéunnsutvikling han ikke er tilhenger av.
noe som gker forbruksmulighetene fodessuten faglig kontroversielle, og detHan foreslar s& en omorganisering,
innbyggerne. Holte legger imidlertid li- te forsterker etter min mening kravet tilspesielt av var utenriksgkonomi, som
ten vekt pa den positive, langsiktige ef-dokumentasjon. Fraveeret av dokumenskal kunne dreie utviklingen mer i ret-
fekten handel kan ha pa effektivitet ogtasjon gjer boka fgrst og fremst til etning av det han ser pd som et bedre
dermed @konomisk vekst. Vekst-subjektivt debattinnlegg og jeg synssamfunn. Det store spgrsmalet blir da
litteraturen peker pa at internasjonalkke Holte argumenterer overbevisendem den norske befolkning egentlig er
handel kan gke produktiviteten, og derfor sine standpunkter. Han tilstreberinteressert i denne dreiningen? Hvor
med den gkonomiske veksten, gjenriktignok a presentere argumenter badenye ekstra er en villig til & betale for
nom teknologioverfgring og interna- for og mot, men sammenvektningen aelektrisitet for & spare et vassdrag?

sjonal konkurranse. argumentene er ikke alltid overbevi-Hvor mye gkonomisk handlefrihet er

Det er altsd argumenter som peker sende begrunnet. nordmenn villige til & bytte mot poli-
retning av at mindre kapitalmobilitet tisk handlefrinet? Dette er politiske
0g mindre internasjonal handel kan re- sparsmal, og boka til Holte er etter mitt

dusere Norges evne til & oppnd gkond¥langel pa perspektiver skjgnn séledes farst og fremst et poli-
misk vekst. Dette er mulige kostnadePersonlig er jeg noe skeptisk til Holtestisk innlegg.
ved Holtes alternative system som jegitgangspunkt, nemlig Problemene
mener burde veert drgftet i starre utRiktignok er det lett & veere enig i at
strekning. Problemeneeksisterer, men jeg mener
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nering. _Det gjer norske _aktmer mmdr_eNorge hoar for e_ksempel ligget pa f@rste capital Mobility in the Long Run, i The
avhengig av norske konjunkturer og girplass pa FNs liste over levestandard de Defining Moment: The Great Depression and
muligheter for & stabilisere bade innto siste &rene (Human Development the Amer'czn Economy in thedTwent'Eth
tektsstreammer og finansbeholdningerReport 2002 og 2003). Med denne bak- gg?dti”nry(')gr% I%enwi\i/teM'ChEi)é ag’g_r lj)r%iv(é.rsitDy‘
Dette er derfor et dpent spgrsmal. grunnen er det underlig & presentere chicago Press. (NBER Working Paper No.
dagens system som en kilde til proble- w5960. http://www.nber.org/papers/w5960).
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er og deretter bruke logiske slutningesSlik jeg leser Holte, er han opptatt av at
basert pa disse postulatene. Postulategagens norske samfunn er annerledes



